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<E 1> X229

Z|=EAH 2 2 Tail Index THZt

H & =y EZHXL A= HE alpha A

0.00 0.279 17.42 -0.19 6.92 3.04 1.046
0.05 0.280 1717 -0.21 6.96 3.14 0.768
0.10 0.281 16.96 -0.22 6.99 3.10 0.833
0.15 0.282 16.79 -0.24 7.01 3.22 0.561
0.20 0.283 16.65 -0.25 7.02 3.32 0.408
0.25 0.284 16.56 -0.25 7.03 3.36 0.354
0.30 0.285 16.50 -0.25 7.02 3.49 0.233
0.35 0.285 16.48 -0.25 7.01 3.53 0.204
0.40 0.286 16.51 -0.25 6.98 3.33 0.361
0.45 0.287 16.57 -0.23 6.94 3.37 0.314
0.50 0.288 16.68 -0.22 6.89 3.38 0.306
0.55 0.289 16.82 -0.20 6.84 3.48 0.231
0.60 0.290 17.01 -0.18 6.77 3.42 0.277
0.65 0.291 17.23 -0.16 6.71 3.32 0.382
0.70 0.292 17.48 -0.13 6.63 3.46 0.260
0.75 0.293 17.77 -0.10 6.56 3.31 0.409
0.80 0.294 18.09 -0.08 6.48 3.26 0.491
0.85 0.295 18.44 -0.05 6.40 3.38 0.359
0.90 0.295 18.82 -0.02 6.32 3.47 0.293
0.95 0.296 19.23 0.00 6.25 3.57 0.229
1.00 0.297 19.67 0.03 6.18 3.54 0.263

= 29 ®ef

X%

oA 5

cale 212|/1 VaR(x)= &

w2 e el %= 242 11,0008 (o, FFEEXL), 1,000,00081 (A) A

i
1OOHH (VaR) &t =x|o|C}. alpha = Zﬂﬂlxl—r(tall mdex) AE
i

St VaRE 2|o|5ta1, VaR Al Atol| AF2 =l A

s
F7t= 12 E&E3tstct

!



<E 2>VaR Fal AAMH VaR FH 2 Fat-tall 22 & 0[&% VaR

M

Fat-tail 0| &%t VaR A AMA VaR
H & VaR(5.0) VaR(0.25) VaR(5.0) VaR(0.25)
0.00 2.903 7.767 2.631 7.137
0.05 2.922 7.592 2.609 7.052
0.10 2.863 7.534 2.552 7.014
0.15 2.904 7.361 2.529 6.972
0.20 2.927 7.220 2.519 7.010
0.25 2.920 7.130 2.518 6.952
0.30 2.963 6.994 2.500 7.203
0.35 2.961 6.926 2.506 7.249
0.40 2.850 7.013 2.530 7.186
0.45 2.867 6.971 2.565 7.207
0.50 2.872 6.964 2.612 7.202
0.55 2.923 6.916 2.611 7117
0.60 2.905 6.976 2.626 7.096
0.65 2.871 7.082 2.680 7.194
0.70 2.964 7.048 2.715 7.097
0.75 2.918 7.204 2.749 7.053
0.80 2.919 7.311 2.823 7.311
0.85 3.016 7.312 2.852 7.348
0.90 3.099 7.351 2.909 7.479
0.95 3.196 7.398 2.943 7.527
1.00 3.233 7.533 2.997 7.504

1ol ®o| g2 flelel =& 24zt 1,0008) (B, 2&EH 1008) (VaR) &
AAH BE2RE x% ol 3 2 == quantileg 0835t
Hatoll ALRE S 77

> B

==
X



<X 3> Arzac & Bawa Ht-VaR 2o Ae| =X s}

H —

= Fat-Tail 2% AN B
H| & VaR(5.0) VaR(0.25) VaR(5.0) VaR(0.25) VaR(5.0) VaR(0.25)
0.00 0.3158 0.1856 0.312 0.117 0.3438 0.127
0.05 0.3235 0.1901 0.313 0.121 0.3500 0.130
0.10 0.3308 0.1944 0.322 0.123 0.3614 0.132
0.15 0.3374 0.1983 0.321 0.127 0.3682 0.134
0.20 0.3435 0.2018 0.322 0.131 0.3733 0.135
0.25 0.3488 0.2050 0.325 0.134 0.3770 0.137
0.30 0.3533 0.2076 0.324 0.138 0.3833 0.134
0.35 0.3569 0.2098 0.327 0.140 0.3861 0.134
0.40 0.3597 0.2114 0.343 0.140 0.3860 0.137
0.45 0.3616 0.2125 0.344 0.142 0.3842 0.137
0.50 0.3627 0.2131 0.347 0.143 0.3808 0.139
0.55 0.3629 0.2132 0.344 0.146 0.3844 0.142
0.60 0.3622 0.2129 0.349 0.146 0.3857 0.143
0.65 0.3608 0.2120 0.356 0.145 0.3814 0.143
0.70 0.3587 0.2108 0.348 0.147 0.3799 0.146
0.75 0.3560 0.2092 0.357 0.145 0.3784 0.148
0.80 0.3528 0.2073 0.360 0.144 0.3718 0.144
0.85 0.3491 0.2051 0.351 0.145 0.3712 0.145
0.90 0.3450 0.2027 0.345 0.146 0.3671 0.143
0.95 0.3406 0.2001 0.337 0.146 0.3659 0.144
1.00 0.3359 0.1973 0.336 0.145 0.3625 0.145
. e ol g2 el =xI& 221008 & =X, ZsHA ZFAIE 7t &M Est= £
QEEZEZ|R2¢2 VaR(x) & 22t x% olM FX st VaRE 2|o|st1l, VaR HAtoll AL = S X o}
= 12 EZ3}5t9ict.



<E 4> =™ E (Sharpe ratio) H| 1l

HAEE Fat-Tail 2% AN B

H| & E&=H Xt VaR(5.0) VaR(0.25) VaR(5.0) VaR(0.25)
0.00 0.5229 0.314 0.1173 0.3462 0.128
0.05 0.5357 0.315 0.1212 0.3526 0.130
0.10 0.5478 0.324 0.1233 0.3641 0.132
0.15 0.5589 0.323 0.1275 0.3709 0.135
0.20 0.5689 0.324 0.1312 0.3761 0.135
0.25 0.5777 0.328 0.1341 0.3798 0.138
0.30 0.5852 0.326 0.1380 0.3862 0.134
0.35 0.5912 0.329 0.1407 0.3890 0.134
0.40 0.5959 0.345 0.1403 0.3889 0.137
0.45 0.5990 0.346 0.1424 0.3870 0.138
0.50 0.6007 0.349 0.1439 0.3835 0.139
0.55 0.6009 0.346 0.1462 0.3872 0.142
0.60 0.5999 0.351 0.1462 0.3884 0.144
0.65 0.5975 0.358 0.1453 0.3841 0.143
0.70 0.5940 0.350 0.1473 0.3825 0.146
0.75 0.5895 0.359 0.1454 0.3810 0.149
0.80 0.5840 0.362 0.1445 0.3743 0.145
0.85 0.5778 0.353 0.1457 0.3736 0.145
0.90 0.5709 0.347 0.1462 0.3695 0.144
0.95 0.5636 0.339 0.1465 0.3682 0.144
1.00 0.5557 0.338 0.1451 0.3648 0.146

. el xo| gt Halle] £=x[& 221008 St =% . ZISHA EA

EH ZR7IE=YHFTUES 2K Sotes ZREEZ|22. VaR(x) = 2

Zt x% olMe| =HE VaRE 2lo|stll, VaR At AFEE S F7



